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Rio de Janeiro, Julho de 2022

Senhores Debenturistas

MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA
B3

ANBIMA

Prezados Senhores,
Na qualidade de Agente Fiducidrio da 12 Emissao de Debéntures da MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS
SA apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissdo, atendendo o disposto na Resolugao Comissao de

Valores Mobilidrios n? 17/2021, na alinea “b” do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora, demonstrativos
contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

O referido Relatdrio Anual do Agente Fiducidrio foi retificado em 01 de julho de 2022, por conta da entrega das
Demonstracoes Financeiras 2021 na data limite 30 de junho de 2022, deliberada em AGD realizada em 02 de
junho de 2022.

Informamos, também, que este relatdrio encontra-se a disposicdo dos debenturistas na sede da companhia emissora, na
Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a colocagdo das Debéntures.

A versdo eletronica deste relatdrio foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso website
www.simplificpavarini.com.br.

Destacamos a seguir os principais eventos relacionados a emissao ocorridos em 2021 e inicio de 2022:

Foram realizados pagamentos aos Debenturistas, conforme a seguir:

12 Emissao de Debéntures - 12 Série - R$ 32.500.000,00 - MILN11

Ne(Data Evento|Data Pagamento|Evento[Valor R$/DEB|Evento|Valor R$/DEB
21(20/01/2021 {20/01/2021 Amort |0,000000  (Juros |14,965859
22(20/04/2021 |120/04/2021 Amort [0,000000 Juros |15,002926
23(20/07/2021 |120/07/2021 Amort {0,000000 Juros 118,512680
24120/10/2021 |20/10/2021 Amort (0,000000 Juros |22,563393
25(20/01/2022 |120/01/2022 Amort (22,171059 |Juros |29,006025

12 Emissao de Debéntures - 22 Série - R$ 32.500.000,00 - MILN21

Ne|Data Evento|Data Pagamento|Evento|Valor R$/DEB|Evento|Valor R$/DEB
21(20/01/2021 {20/01/2021 Amort |0,000000  [Juros |15,217319
22(20/04/2021 |20/04/2021 Amort (0,000000 Juros |15,255009
23(20/07/2021 |20/07/2021 Amort [0,000000 Juros |18,823735
24120/10/2021 |20/10/2021 Amort (0,000000 Juros |22,942509
25(20/01/2022 |120/01/2022 Amort (22,543583 |Juros |29,493391

(=]

Em 31/12/2021 o saldo devedor da emissao tinha a seguinte composicao:

Emissao 12 12

Série 12 28

Codigo CETIP MILN11 MILN21
Data 31/12/2021 31/12/2021

Debéntures em Circulacao

32.500

32.500

Evento

VALOR NOMINAL UNITARIO

VALOR NOMINAL UNITARIO

Valor por Deb

R$886,84237739

R$901,74331952
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Valor Total R$28.822.377,27 R$29.306.657,88
Evento JUROS JUROS

Valor por Deb R$22,14317711 R$22,51523217
Valor Total R$719.653,25607500 R$731.745,04552500
Evento PU PU

Valor por Deb R$908,98555450 R$924,25855169
Valor Total R$29.542.030,52 R$30.038.402,93

12 Emissao de Debéntures
Julho 2022

A Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 26/01/2021 aprovou (i) a postergacao, em 60 (sessenta) dias, do prazo
de 60 (sessenta) dias a contar de 09 de novembro de 2020, conforme previamente aprovado na AGD 09/11/2020, para a
constituicao, pela Emissora, da Alienacao Fiduciadria de Marca, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, de modo que a Emissora deverd constituir a referida garantia até 09 de marco de 2021 e (ii) a ratificacao
convolacdo das Debéntures em Debéntures da espécie com garantia real nos termos do Aditamento.

A Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 19/07/2021 aprovou a renulncia prévia (waiver), pelos Debenturistas, aos
direitos que sejam decorrentes do descumprimento do Montante Minimo Direitos Creditdrios durante o periodo de 5 (cinco)
meses entre julho de 2021, inclusive, e novembro de 2021, inclusive, (“Periodo de Rentncia”), de forma que referido
descumprimento ndo serd considerado um inadimplemento da Emissora e, consequentemente, ndo ensejard vencimento
antecipado das Debéntures, tampouco o bloqueio de valores nas Contas Vinculadas.

Em 15/01/2021 foi celebrado o Quarto Aditamento a Escritura de Emissao para refletir os termos e condicdes aprovados nas
AGD’s de 19/10/2020 e 09/11/2020.

Em 15/01/2021 foi celebrado o Segundo Aditamento ao Contrato de Alienacao Fiduciaria de Maquinas e Equipamentos para
refletir (a) novos valores referentes ao Montante Minimo Direitos Creditérios, (b) na descricdo das Obriga¢des Garantidas, as
alteracdes dispostas no Quarto Aditamento a Escritura de Emissao e (c) a constituicdo da Alienacao Fiduciaria sobre novos
itens.

Em 15/01/2021 foi celebrado o Terceiro Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios para refletir (a)
novos valores referentes ao Montante Minimo Direitos Creditérios, (b) a alteracdo da espécie das Debéntures e (c) na
descrigao das Obrigacdes Garantidas, as alteracdes dispostas no Quarto Aditamento a Escritura de Emissao.

Em 15/01/2021 foi celebrado o Contrato de Alienacao Fiducidria de Propriedade Intelectual.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiducirio
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EMISSORA

MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA, localizada na R. Prof. Atilio Innocenti 91, , SAO PAULO SAO
PAULO. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n?

11.950.487/0001-90.
OBJETO SOCIAL

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a prestacao de servicos de alimentacao “sorveteria”; (ii) a prestacao
de servicos de alimentacao “gelateria”; (iii) a prestacao de servicos especializados de bebidas; e (iv) a
organizacao de empreendimentos nos setores de alimentos, propaganda e marketing.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Cddigo CETIP / Cédigo ISIN

MILN11/BRMLANDBS002

Instrucao CVM

ICVM 476

Coordenador Lider

Itatl BBA

Banco Liquidante

Banco Bradesco S.A.

Banco Escriturador

Banco Bradesco S.A.

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissdo / Séries 1/1

Valor Total da Emissao 65.000.000,00

Valor Nominal 886,84

Quantidade de Titulos 32.500

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

20/07/2018

Data de Vencimento

20/10/2025

Forma de Subscricao e Integralizacao
e Preco de Integralizagao

4.2.1.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas no
mercado primdrio em uma Unica data, pelo seu Valor Nominal
Unitario (“Preco de Subscricdo”). A integralizacdo das Debéntures
serd realizada a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional, pelo Preco de Subscricdo das Debéntures, de acordo com
as normas de liquidacao e procedimentos aplicaveis da B3. A data
em que ocorrer a primeira integralizacdo das Debéntures serd
denominada “Data de Integralizacao”. Caso nao ocorra a
subscricdo e a integralizacdo da totalidade das Debéntures na
Data de Integralizacdo por motivos operacionais, esta deverd
ocorrer, impreterivelmente, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da
Data de Integralizacao. Nesse caso, o Preco de Subscricao para as
Debéntures que foram integralizadas ap6s a Data de Integralizacdo
serd o Valor Nominal Unitédrio, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacdo, de acordo
com as normas de liquidacao aplicaveis a B3.

Remuneracao

DI+ (3,00% a.a. até 20/04/2020) - (4,90% a.a.a partir de
20/04/2020)

Data de Integralizacao

27/08/2018

Repactuacao

As Debéntures nao serao objeto de Repactuacdo.

DESTINACAO DOS RECURSOS

3.5.1. Os recursos liquidos captados por meio da Emissao serao destinados para reforco de capital de giro até o
limite de R$ 18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais) e o restante dos recursos sera utilizado para alongamento
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de operacdes existentes no sistema financeiro listadas no Anexo | a esta Escritura, até as datas maximas para

quitacao previstas no referido Anexo |.

COMPROVACAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

A Simplific Pavarini, na qualidade de Agente Fiduciario e, com base nos documentos recebidos e analisados,
declara que foi possivel constatar a efetiva utilizacdo dos recursos captados com a Emissao para as respectivas
finalidades determinadas nos termos dos documentos da Emissao.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 22 SERIE

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN

MILN21/BRMLANDBS010

Instrucao CVM

ICVM 476

Coordenador Lider

Itatl BBA

Banco Liquidante

Banco Bradesco S.A.

Banco Escriturador

Banco Bradesco S.A.

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissdo / Séries 1/2

Valor Total da Emissao 65.000.000,00

Valor Nominal 901,74

Quantidade de Titulos 32.500

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

20/07/2018

Data de Vencimento

20/10/2025

Forma de Subscricao e Integralizacao
e Preco de Integralizagao

4.2.1.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas no
mercado primdrio em uma Unica data, pelo seu Valor Nominal
Unitério (“Preco de Subscricdo”). A integralizacdo das Debéntures
serd realizada a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional, pelo Preco de Subscricdo das Debéntures, de acordo com
as normas de liquidacao e procedimentos aplicaveis da B3. A data
em que ocorrer a primeira integralizacdo das Debéntures sera
denominada “Data de Integralizacao”. Caso nao ocorra a
subscricdo e a integralizacdo da totalidade das Debéntures na
Data de Integralizacdo por motivos operacionais, esta deverd
ocorrer, impreterivelmente, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da
Data de Integralizacao. Nesse caso, o Preco de Subscricao para as
Debéntures que foram integralizadas ap6s a Data de Integralizacdo
serd o Valor Nominal Unitédrio, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacdo, de acordo
com as normas de liquidacao aplicaveis a B3.

Remuneracao

DI+ (3,00% a.a. até 20/04/2020) - (4,90% a.a.a partir de
20/04/2020)

Data de Integralizacao

27/08/2018

Repactuacao

As Debéntures nao serao objeto de Repactuacdo.

DESTINACAO DOS RECURSOS

3.5.1. Os recursos liquidos captados por meio da Emissao serao destinados para reforco de capital de giro até o
limite de R$ 18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais) e o restante dos recursos sera utilizado para alongamento
de operacdes existentes no sistema financeiro listadas no Anexo | a esta Escritura, até as datas maximas para

quitacao previstas no referido Anexo |.
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POSICAO DAS DEBENTURES

POSICAO DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulacao
B3 27/08/2018 32.500 0 0 0 0 0 0
B3 31/12/2018 0 0 0 0 0 0 32.500
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 32.500
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 32.500
B3 31/12/2021 0 0 0 0 0 0 32.500
POSICAO DAS DEBENTURES DA 22 SERIE
Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulacao
B3 27/08/2018 32.500 0 0 0 0 0 0
B3 31/12/2018 0 0 0 0 0 0 32.500
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 32.500
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 32.500
B3 31/12/2021 0 0 0 0 0 0 32.500
GARANTIA

EDOARDO GIACOMO TONOLLI, italiano, solteiro, empresario, portador da Cédula de Identidade de Estrangeiros
RNE n? V712707-F DPF/MF, inscrito no CPF/MF sob o n® 234.093.948-85, residente e domiciliado na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, com endereco comercial na Rua Oscar Freire, n? 136, Cerqueira César
(“Fiador”);

Garantia Fidejusséria

4.9.1 O Fiador, neste ato, obriga-se, em carater irrevogavel e irretratdvel, perante os Debenturistas
representados pelo Agente Fiduciario, de forma solidaria com a Emissora, como principais pagadores, pelo
pagamento integral de quaisquer valores devidos nos termos desta Escritura, que contempla o pagamento
das Debéntures, seu Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao e
todos os seus acessérios, ai incluidos, mas nao se limitando, os Encargos Moratérios e outros acréscimos,
eventuais indenizacdes, todo e qualgquer custo ou despesa comprovadamente incorridos pelos Debenturistas
e/ou pelo Agente Fiduciario em decorréncia de processos, procedimentos e outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e interesses relacionados as Debéntures e a execugao da
fianca, conforme os artigos 818 e 822 da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Fianca”, “Obrigacdes Garantidas”, “Valor Garantido” e “Cédigo Civil”, respectivamente).

4.9.1.1 Em virtude da Fianca prevista na Clausula 4.9.1 acima, a presente Escritura sera registrada no Cartério
na forma da Cldusula 2.1.2.2 desta Escritura.

4.9.2 Nenhuma objecao ou oposicao da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada pelo Fiador com o
fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacfes perante os Debenturistas.

4.9.3 Os valores devidos nos termos da presente Escritura, incluindo, mas nao se limitando, as Obrigacdes
Garantidas, serdo devidos e deverdo ser pagos pelo Fiador no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, contados do
recebimento da respectiva comunicacdo escrita enviada pelo Agente Fiduciario informando-o sobre a falta de
pagamento de obrigacdo pecunidria assumida pela Emissora ou declaracao do vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura.

4.9.4 A Fianca entrard em vigor na data de assinatura desta Escritura, permanecendo valida em todos os seus
termos até o pagamento integral das Obrigac6es Garantidas. O Fiador desde j& reconhece como prazo
determinado, para fins do artigo 835 do Cédigo Civil, a data do pagamento integral de todos os valores
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devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

4.9.5 Todo e qualquer pagamento realizado pelo Fiador em relagao a Fianga ora prestada (i) sera realizado
fora do ambito da B3 e de acordo com as instrucdes recebidas do Agente Fiducidrio e com os procedimentos
previstos nesta Escritura; e (ii) serd efetuado livre e liquido, sem a deducdo de quaisquer tributos, impostos,
taxas, contribuicbes de qualquer natureza, encargos ou retencdes, presentes ou futuros, bem como de
quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais.

4.9.6 O Fiador expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracao de
qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 827, 829, 830, 834, 835, 837,
838 e 839, do Cddigo Civil, e nos artigos 130, 131 e 794 da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada (“Cédigo de Processo Civil”).

4.9.7 O Fiador sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou parcialmente, a
Fianca, observado, entretanto, que o Fiador desde ja concorda e obriga-se a exigir, compensar e/ou demandar
a Emissora por qualquer valor honrado pelo Fiador em decorréncia da Fianca somente apds os Debenturistas
terem recebido integralmente todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura.

4.9.8 O Fiador concorda e se obriga a, caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer
valor que tiver honrado antes da integral quitacao de todos os valores devidos aos Debenturistas nos termos
desta Escritura, repassar tal valor aos Debenturistas, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento, independentemente de qualquer notificacdao ou interpelacao judicial ou extrajudicial, para
pagamento aos Debenturistas.

4.9.9 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia pelo Agente Fiducidrio dos prazos para execucao da
Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou
faculdade aqui previsto, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio ou pelos titulares das
Debéntures, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até o integral cumprimento das
Obrigacdes Garantidas.

4.10. Garantias Reais

4.10.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento da totalidade das Obrigacdes Garantidas, a
Emissora constituiu e constituira, conforme aplicavel, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, em cardter irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 66-B, da Lei n? 4.728, de 14 de julho de
1965, conforme alterada, dos artigos 18 ao 20 da Lei 9.514, de 20 de novembro de 1997, e, no que for
aplicavel, aos artigos 1.361 e seguintes do Cddigo Civil, as seguintes garantias: (i) alienacdo fiduciaria de
determinados equipamentos, maquinas e outros bens de propriedade da Emissora (“Alienacdo Fiducidria de
Equipamentos” e “Equipamentos”, respectivamente), bem como todo e qualquer direito relativo aos
Equipamentos que a Emissora detenha ou venha a possuir, nos termos do “Contrato de Alienacao Fiduciaria
de Maquinas e Equipamentos em Garantia e Outras Avencas”, celebrado entre o Agente Fiduciario e a
Emissora (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Equipamentos”); (ii) cessdo fiduciaria de direitos creditérios
oriundos dos pagamentos realizados com cartdes de crédito e/ou débito, cujo pagamento seja processado por
credenciadoras, de determinadas bandeiras nos estabelecimentos da Emissora (“Cessdo Fiducidria de
Recebiveis” e “Recebiveis”, respectivamente), bem como das contas vinculadas por onde transitarao tais
Recebiveis, nos termos do “Contrato de Cessao Fiduciadria de Direitos Creditérios em Garantia e Outras
Avencas”, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio e, se necessario, 0os respectivos bancos
depositarios (“Contrato de Cessao Fiducidria de Recebiveis”); e (iii) alienacao fiduciaria sobre a marca “Bacio
di Latte”, de titularidade da Emissora (“Alienacao Fiducidria de Marca”, referida em conjunto com a Alienacao
Fiduciaria de Equipamentos e Cessao Fiduciaria de Recebiveis como “Garantias”), nos termos do “Contrato de
Alienacao Fiducidria de Marca e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario
(“Contrato de Alienacao Fiducidria de Marca” e, quando referido em conjunto com o Contrato de Alienacado
Fiducidria de Equipamentos e o Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis, os “Contratos de Garantia”).
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4.10.2. Os Contratos de Garantia deverao ser registrados nos competentes cartérios de titulos e documentos
do domicilio de cada um dos seus signatarios até a Data de Integralizacdo, nos termos e condicdes previstos
nos Contratos de Garantia.

Em 9 de novembro de 2020 foi realizada uma Assembleia Geral dos Debenturistas que deliberou pela concessao
de waiver prévio em caso de descumprimento do Montante Minimo de Garantia previsto no Contrato de Cessao
Fiduciaria pelo periodo de 9 (nove) meses entre outubro de 2020 e junho de 2021 (inclusive), por esse motivo, 0
primeiro relatério de garantia foi realizado em agosto de 2021, referente ao Montante performado em julho de
2021.

Data Evento Visualizar ~ Status 1 Status 2 Visualizar 2
05/08/2021| Verificacdo do Montante Minimo Download - -
06/09/2021| Verificacdo do Montante Minimo - - -
05/10/2021| Verificacdo do Montante Minimo Download - -
05/11/2021 Verificacdo do Montante Minimo Download - -
06/12/2021 Verificacdo do Montante Minimo Download - -
05/01/2022| Verificagdo do Montante Minimo Download - -
07/02/2022 Verificacdo do Montante Minimo Download - -

07/03/2022 Verificacdo do Montante Minimo Download (\EleNe[gglelglels! -

05/04/2022|  Verificacdo do Montante Minimo ~ |Download -

AMORTIZACAO

O calendario de pagamento de Amortizacdo estd disponivel abaixo em "PAGAMENTOS PROGRAMADOS E
EFETUADOS"

REMUNERACAO

O calendério de pagamento de Remuneracao esta disponivel abaixo em "PAGAMENTOS PROGRAMADOS E
EFETUADOS"

RESGATE ANTECIPADO
Resgate Antecipado Facultativo Total e Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. Resgate Antecipado Facultativo Total. A partir do dia 20 de julho de 2020, inclusive, a Emissora poder3,
ao seu exclusivo critério e independentemente da anuéncia dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, mediante o envio de Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total
(conforme definido abaixo) (“Resgate Antecipado Facultativo Total”).

5.3.1.1. Em razéo do Resgate Antecipado Facultativo Total, com o consequente cancelamento das Debéntures,
os Debenturistas fardo jus ao pagamento (i) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, acrescido (ii) da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacao (ou desde a Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso) até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total, e (iii) de eventuais Encargos Moratérios (se houver) (“Valor de Resgate
Antecipado Facultativo Total”), acrescido de prémio calculado da seguinte forma (“Prémio de Resgate”):

(i) caso o Resgate Antecipado Facultativo Total ocorra entre 20 de julho de 2020 (exclusive) e 20 de julho de
2021 (inclusive): 2,00% (dois por cento) flat sobre o Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total

(ii) caso o Resgate Antecipado Facultativo Total ocorra entre 20 de julho de 2021 (exclusive) e 20 de julho de
2022 (inclusive): 1,00% (um por cento) flat sobre o Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total; ou


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Relatório Mensal - Milano Baccio di Latte - 06.Ago.21.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Relatório Mensal - Milano Baccio di Latte - 07.Out.21.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Relatório Mensal - Milano Baccio di Latte - 10.Nov.21.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Relatório Mensal - Milano Baccio di Latte - 08.Dez.21.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Relatório Mensal - Milano Baccio di Latte - 10.Jan.22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Notificação Desbloqueio - Milano Baccio di Latte - 21.Fev.22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Relatório Mensal - Milano Baccio di Latte - 07.Mar.22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Relatório Mensal - Milano Baccio di Latte - 06.Abr.22.pdf
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(iii) caso o Resgate Antecipado Facultativo Total ocorra entre 20 de julho de 2022 (exclusive) e a Data de
Vencimento (exclusive): 0,50% (cinquenta centésimos por cento) flat sobre Valor de Resgate Antecipado
Facultativo Total.

5.3.1.2. Observado o disposto nas clausulas 5.3.1 e 5.3.1.1 acima, o Resgate Antecipado Facultativo Total
somente poderd ocorrer mediante o envio de comunicacdo individual a todos os Debenturistas do Resgate
Antecipado Facultativo Total, com cépia para o Agente Fiduciario, ou publicacdo pela Emissora de andncio nos
Jornais da Emissora dirigido a todos os Debenturistas, nos termos da Clausula 4.8 acima (“Comunicacao de
Resgate Antecipado Facultativo Total”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
prevista para realizacao do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total”), que deverd, necessariamente, ser um Dia Util. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado
Facultativo Total deverdo constar (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (ii) quaisquer outras
informacdes necessarias a operacionalizacao do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.3.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total devera ser comunicado a B3, ao Banco Liquidante e ao
Escriturador com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado Facultativo Total.
5.3.1.4. O pagamento das Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total serd realizado (i) por
meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii)
mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante
e/ou pelo Escriturador, no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.3.1.5. Nao serd permitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures. As Debéntures objeto do
Resgate Antecipado Facultativo Total deverao ser obrigatoriamente canceladas.

5.3.2 Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora podera, a qualquer tempo a partir da Data de Emissao, realizar
oferta facultativa de resgate para a totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures resgatadas (“Oferta de Resgate”). A Oferta de Resgate deverd ser enderecada a todos os
Debenturistas, sem distincdo, sendo assegurada igualdade de condi¢cOes para todos os Debenturistas que
aceitarem o resgate das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os seguintes procedimentos:

(i) a Emissora somente poderd realizar a Oferta de Resgate mediante o envio de comunicacao individual aos
Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiduciario, ou publicacdo pela Emissora de anuncio nos Jornais da
Emissora dirigido aos Debenturistas, nos termos da Clausula 4.8, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da Oferta de Resgate (“Edital de Oferta de Resgate”), o qual deverd descrever os termos e
condicdes da Oferta de Resgate, incluindo: (a) o valor do prémio de resgate, caso exista, que em nenhum caso
podera ser negativo; (b) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que
ndo poderd ser superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data de encerramento do prazo para manifestacdo
dos Debenturistas; (c) a forma e prazo de manifestacao a Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesao
a Oferta de Resgate; e (d) demais informacdes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a
operacionalizacao do resgate das Debéntures. A data efetiva da Oferta de Resgate devera ser comunicada a B3,
ao Banco Liquidante e ao Escriturador com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data efetiva da Oferta
de Resgate;

(ii) apds o envio ou a publicagao, conforme o caso, do Edital de Oferta de Resgate, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate deverdo se manifestar nesse sentido a Emissora, com cépia ao
Agente Fiduciario, até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate, devendo a
Emissora proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate na data indicada no Edital de Oferta de Resgate;

(iii) o valor a ser pago aos Debenturistas em razdo do resgate serd equivalente ao Valor Nominal Unitario ou

saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (i) da Remuneracgao, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacao ou desde a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, (ii) de eventuais Encargos Moratérios (se houver), e (iii)
de prémio aos titulares das Debéntures (se houver), a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser
negativo; e
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(iv) ndo serd admitida Oferta de Resgate parcial das Debéntures.

5.3.3. As Debéntures objeto de resgate serdao automaticamente canceladas pela Emissora, sendo vedada sua
manutenc¢ao em tesouraria.

5.3.4. 0 pagamento das Debéntures objeto da Oferta de Resgate serd realizado (i) por meio dos procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante o depdsito em
contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante e/ou pelo Escriturador, no
caso de Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

DECLARACAO DA EMISSORA

Até a data de elaboracao do presente relatério, as informacdes deste caput nao foram recebidas
por este Agente Fiducidrio
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COVENANTS

CLAUSULA

5.4.1.2. Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento listados abaixo que ndo sejam sanados nos
respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento do referido evento, uma Assembleia Geral de
Debenturistas, para deliberar sobre a ndo declaracdo de vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes
das Debéntures (conforme regras e quérum abaixo estabelecidos):

vi.

vii.

viii.

descumprimento pela Emissora, até o vencimento das Debéntures, do indice obtido pela divisdo da
Divida Liquida pelo EBITDA, que devera ser menor ou igual a

. (i) 2,3 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracées financeiras individuais e consolidadas

auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018,

i. (i) 1,75 vezes, quando da verificagcdo relativa as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019,

. (i) 1,75 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020,

(iv) 2,75 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021;

(vi) 1,50 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas
auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022;

(vii) 1,30 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023;

(viii) 1,20 vezes, quando da verificacado relativa as demonstracées financeiras individuais e consolidadas
auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024; e

. (ix) 1,0 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2025 e exercicios sociais
subsequentes, caso aplicavel ("Indice Financeiro"), o qual serd acompanhado anualmente pelo Agente
Fiduciario.

A apuracao do indice devera ser realizada anualmente, com base nos demonstrativos individuais e
consolidados auditados da Emissora, por empresa de auditoria independente registrada na CVM,
encerrados ao final de cada exercicio, incluindo em seu parecer mencdo quanto ao cumprimento do
mesmo. A primeira apuracdo do Indice Financeiro serd realizada imediatamente apés a divulgacdo das
demonstracées financeiras auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2018.

Para fins desta Clausula, "Divida Liquida"/EBITDA: (A)/(B), onde: (A) "Divida Liquida": (+) dividas com
instituicdes financeiras; (+) titulos e valores mobilidrios representativos de divida; (+) mutuos a pagar;
(+) leasings; (+/-) saldo liquido de operacées de derivativos; (-) disponibilidades de caixa, titulos
publicos, aplicacbes financeiras e equivalentes; e (B) "EBITDA": (+I-) Lucro/Prejuizo Liquido;' (+I-)
Despesa/Receita Financeira Liquida; (+) Provisdo para IRP| e CSLL; (+) Depreciacées, Amortizacées e
Exaustdes. Na apuracdo da Divida Liquida serd incluido o valor do passivo de arrendamento equivalente
a 3 (trés) meses de aluguel devido em todas as operacdes da Emissora e o valor restante do passivo de
arrendamento derivado da aplicacdo do CPC 06 (R2), IFRS16, ndo compord o indice Financeiro;

(t) caso a Emissora incorra em custos com CAPEX (assim considerados custos e despesas de capital e/ou
investimentos realizados em bens de capital) em montante, individual ou agregado, igual ou superior a (i)
R$ 22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais) durante o exercicio social de 2020; (ii) R$ 2.000.000,00
(dois milhGes de reais) durante o exercicio social de 2021; e (iii) R$ 5.000.000,00 (cinco milhées de reais)
durante o exercicio social de 2022, ou os valores equivalentes em outra moeda, salvo se, em relacdo a
hipétese prevista nos itens (ii) e (iii), os recursos utilizados em gastos com CAPEX que excedam tais
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limites sejam provenientes de aporte de equity (por meio da emissao de novas acées pela Emissora),
contratacdo de mutuos, pela Emissora, junto a acionistas e/ou partes relacionadas da Emissora ou
captacao de dividas com prazo de vencimento de, no minimo, 24 (vinte e quatro) meses, observadas as
restric6es de endividamento e pagamento de mutuos e demais dividas previstas nesta Escritura, sendo
certo que, a partir do exercicio social de 2023, ndo haverd limitacdes em relacdo aos gastos com CAPEX
pela Emissora.

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2018 30/03/2019 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 2,88 <= 2,3 0K
31/12/2019 30/03/2020 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 2,88 <= 1,75 m
31/12/2020 31/03/2021 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA -27.76 <= 1,75 INOK
31/12/2021 01/07/2022 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 2,7460 <= 2,75 NOK

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

PAGAMENTOS DA 12 SERIE

Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
20/09/2018 20/09/2018 Juros R$ 6,19173399|-
22/10/2018 22/10/2018 Juros R$ 7,65939599|-
20/11/2018 20/11/2018 Juros R$ 6,92976499|-
20/12/2018 20/12/2018 Juros R$ 8,02831399|-
21/01/2019 21/01/2019 Juros R$ 7,295813|-
20/02/2019 20/02/2019 Juros R$ 8,02831399|-
20/03/2019 20/03/2019 Juros R$ 6,56384899|-
22/04/2019 22/04/2019 Juros R$ 8,02831399|-
20/05/2019 20/05/2019 Juros R$ 6,92976499|-
21/06/2019 21/06/2019 Juros R$ 8,39476899|-
28/06/2019 28/06/2019 Prémio R$ 110580,36/-
28/06/2019 28/06/2019 Prémio R$ 110,580,36000000|-
22/07/2019 22/07/2019 Juros R$ 7,662003|-
22/07/2019 22/07/2019 Amortizacao Varidvel R$ 14,583|-
25/07/2019 25/07/2019 Prémio R$ 110580,36/-
25/07/2019 25/07/2019 Prémio R$ 110,580,36000000|-
20/08/2019 20/08/2019 Juros R$ 7,30909409|-
20/08/2019 20/08/2019 Amortizacdo Variavel R$ 14,583|-
26/08/2019 26/08/2019 Prémio R$ 110580,36/-
26/08/2019 26/08/2019 Prémio R$ 110,580,36000000|-
20/09/2019 20/09/2019 Juros R$ 7,71089758|-
20/09/2019 20/09/2019 Amortizacao Varidvel R$ 14,583|-
25/09/2019 25/09/2019 Prémio R$ 110580,36/-
25/09/2019 25/09/2019 Prémio R$ 110,580,36000000/-
21/10/2019 21/10/2019 Juros R$ 6,56885436|-



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/Covenants_157_2019-03-30_milano.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/Covenants_157_2020-03-30_milano 1.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/Covenants_157_2021-03-31_milano.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/Covenants_157_2022-07-01_milano.pdf

Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2021

0 Sim P lific Pavarini MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA

12 Emissao de Debéntures
Julho 2022

Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
21/10/2019 21/10/2019 Amortizacao Variavel R$ 14,583(-
25/10/2019 25/10/2019 Prémio R$ 110,580,36000000/-
20/11/2019 20/11/2019 Juros R$ 6,23616337|-
20/11/2019 20/11/2019 Amortizacdo Variavel R$ 14,583(-
20/12/2019 20/12/2019 Juros R$ 6,17921713|-
20/12/2019 20/12/2019 Amortizacao Variavel R$ 14,583(-
20/01/2020 20/01/2020 Juros R$ 5,0099006/-
20/01/2020 20/01/2020 Amortizacao Varidvel R$ 14,583|-
20/02/2020 20/02/2020 Juros R$ 5,88510479|-
20/02/2020 20/02/2020 Amortizacado Variavel R$ 14,583|-
20/03/2020 20/03/2020 Juros R$ 4,67219642(-
20/03/2020 20/03/2020 Amortizacao Varidvel R$ 14,583|-
20/10/2020 20/10/2020 Juros N&o Integralizado - -
20/10/2020 20/10/2020 Amortizacao Variavel 10,2081 Nao Integralizado - -
09/11/2020 09/11/2020 Juros R$ 18,08937738|-
09/11/2020 09/11/2020 Amortizacao Variavel 10,2081 Nao Integralizado - -
20/01/2021 20/01/2021 Juros R$ 14,96585918|-
20/04/2021 20/04/2021 Juros R$ 15,00292622|-
20/07/2021 20/07/2021 Juros R$ 18,51268031|-
20/10/2021 20/10/2021 Juros R$ 22,56339318|-
20/01/2022 20/01/2022 Juros R$ 29,00602458|-
20/01/2022 20/01/2022 Amortizacao Variavel 2,5 R$ 22,17105943|-
20/04/2022 20/04/2022 Juros R$ 32,01489220|-
20/04/2022 20/04/2022 Amortizacao Varidvel 2,5 R$ 22,17105943|-
20/07/2022 20/07/2022 Juros Agendado - -
20/07/2022 20/07/2022 Amortizacao Variavel 2,5 Agendado - -
20/10/2022 20/10/2022 Juros Agendado - -
20/10/2022 20/10/2022 Amortizacao Variavel 2,5 Agendado - -
20/01/2023 20/01/2023 Juros Agendado - -
20/01/2023 20/01/2023 Amortizacao Variavel 5 Agendado - -
20/04/2023 20/04/2023 Juros Agendado - -
20/04/2023 20/04/2023 Amortizagao Variavel 5 Agendado - -
20/07/2023 20/07/2023 Juros Agendado - -
20/07/2023 20/07/2023 Amortizacao Variavel 5 Agendado - -
20/10/2023 20/10/2023 Juros Agendado - -
20/10/2023 20/10/2023 Amortizacdo Variavel 5 Agendado - -
22/01/2024 22/01/2024 Juros Agendado - -
22/01/2024 22/01/2024 Amortizacao Variavel 8,75 Agendado - -
22/04/2024 22/04/2024 Juros Agendado - -
22/04/2024 22/04/2024 Amortizagao Variavel 8,75 Agendado - -
22/07/2024 22/07/2024 Juros Agendado - -
22/07/2024 22/07/2024 Amortizacao Variavel 8,75 Agendado - -
21/10/2024 21/10/2024 Juros Agendado - -
21/10/2024 21/10/2024 Amortizacdo Variavel 8,75 Agendado - -
20/01/2025 20/01/2025 Juros Agendado - -
20/01/2025 20/01/2025 Amortizacao Variavel 8,75 Agendado - -
22/04/2025 22/04/2025 Juros Agendado - -
22/04/2025 22/04/2025 Amortizagao Variavel 8,75 Agendado - -
21/07/2025 21/07/2025 Juros Agendado - -
21/07/2025 21/07/2025 Amortizacao Variavel 8,75 Agendado - -
20/10/2025 20/10/2025 Juros Agendado - -
20/10/2025 20/10/2025 Amortizacdo Variavel 100 Agendado - -
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PAGAMENTOS DA 22 SERIE

Data do Evento Data da Liquidagdo Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago  Obs
20/09/2018 20/09/2018 Juros R$ 6,19173399|-
22/10/2018 22/10/2018 Juros R$ 7,65939599|-
20/11/2018 20/11/2018 Juros R$ 6,92976499|-
20/12/2018 20/12/2018 Juros R$ 8,02831399|-
21/01/2019 21/01/2019 Juros R$ 7,295813|-
20/02/2019 20/02/2019 Juros R$ 8,02831399|-
20/03/2019 20/03/2019 Juros R$ 6,56384899|-
22/04/2019 22/04/2019 Juros R$ 8,02831399|-
20/05/2019 20/05/2019 Juros R$ 6,92976499|-
21/06/2019 21/06/2019 Juros R$ 8,39476899|-
22/07/2019 22/07/2019 Juros R$ 7,662003|-
20/08/2019 20/08/2019 Juros R$ 7,41725999|-
20/09/2019 20/09/2019 Juros R$ 7,94255|-
21/10/2019 21/10/2019 Juros R$ 6,86938299|-
20/11/2019 20/11/2019 Juros R$ 6,62246499|-
20/12/2019 20/12/2019 Juros R$ 6,665211|-
20/01/2020 20/01/2020 Amortizacao Variavel R$ 116,65|-
20/01/2020 20/01/2020 Juros R$ 5,49029|-
20/02/2020 20/02/2020 Juros R$ 5,78961723|-
20/03/2020 20/03/2020 Juros R$ 4,67227047|-
20/10/2020 20/10/2020 Juros Ndo Integralizado - -
20/10/2020 20/10/2020 Amortizacao Variavel 11,665 Nao Integralizado - -
09/11/2020 09/11/2020 Juros R$ 18,39331952|-
09/11/2020 09/11/2020 Amortizagao Variavel 11,665 N&o Integralizado - -
20/01/2021 20/01/2021 Juros R$ 15,21731919|-
20/04/2021 20/04/2021 Juros R$ 15,25500905/|-
20/07/2021 20/07/2021 Juros R$ 18,82373489|-
20/10/2021 20/10/2021 Juros R$ 22,94250882|-
20/01/2022 20/01/2022 Juros R$ 29,49339089|-
20/01/2022 20/01/2022 Amortizagao Variavel 2,5 R$ 22,54358298|-
20/04/2022 20/04/2022 Juros R$ 32,55281424|-
20/04/2022 20/04/2022 Amortizacao Varidvel 2,5 R$ 22,54358298|-
20/07/2022 20/07/2022 Juros Agendado - -
20/07/2022 20/07/2022 Amortizacao Variavel 2,5 Agendado - -
20/10/2022 20/10/2022 Juros Agendado - -
20/10/2022 20/10/2022 Amortizacao Variavel 2,5 Agendado - -
20/01/2023 20/01/2023 Juros Agendado - -
20/01/2023 20/01/2023 Amortizagao Variavel 5 Agendado - -
20/04/2023 20/04/2023 Juros Agendado - -
20/04/2023 20/04/2023 Amortizacao Variavel 5 Agendado - -
20/07/2023 20/07/2023 Juros Agendado - -
20/07/2023 20/07/2023 Amortizacdo Variadvel 5 Agendado - -
20/10/2023 20/10/2023 Juros Agendado - -
20/10/2023 20/10/2023 Amortizacao Variavel 5 Agendado - -
22/01/2024 22/01/2024 Juros Agendado - -
22/01/2024 22/01/2024 Amortizagao Variavel 8,75 Agendado - -
22/04/2024 22/04/2024 Juros Agendado - -
22/04/2024 22/04/2024 Amortizacao Variavel 8,75 Agendado - -
22/07/2024 22/07/2024 Juros Agendado - -
22/07/2024 22/07/2024 Amortizacao Variavel 8,75 Agendado - -
21/10/2024 21/10/2024 Juros Agendado - -
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Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
21/10/2024 21/10/2024 Amortizacao Variavel 8,75 Agendado - -
20/01/2025 20/01/2025 Juros Agendado - -
20/01/2025 20/01/2025 Amortizagao Variavel 8,75 Agendado - -
22/04/2025 22/04/2025 Juros Agendado - -
22/04/2025 22/04/2025 Amortizacao Variavel 8,75 Agendado - -
21/07/2025 21/07/2025 Juros Agendado - -
21/07/2025 21/07/2025 Amortizacdo Variadvel 8,75 Agendado - -
20/10/2025 20/10/2025 Juros Agendado - -
20/10/2025 20/10/2025 Amortizacao Variavel 100 Agendado - -
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€ Simplific Pavarini

RATING
Esta emissao nao possui classificacao de risco.
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

AGD - 06 - 26/01/2021 | Visualizar

ADITAMENTOS
AGD - 07 - 19/07/2021 Realizado em 30/08/2021
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Junta Comercial SAO PAULO 30/08/2021 Visualizar

ALIENACAO FIDUCIARIA DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS - 12 ADITAMENTO Realizado em 08/05/2020

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 08/05/2020 Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 18/05/2020 Visualizar

ALIENACAO FIDUCIARIA DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS - 22 ADITAMENTO Realizado em 12/03/2021

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 12/03/2021 Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 15/01/2021 Visualizar

CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS - 12 ADITAMENTO Realizado em 07/01/2019

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 07/01/2019 Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 29/03/2019 Visualizar

CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS - 22 ADITAMENTO Realizado em 08/05/2020

Formalizagao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 08/05/2020 Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 18/05/2020 Visualizar

CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS - 32 ADITAMENTO Realizado em 15/01/2021

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar

Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 15/01/2021 Visualizar

RTD SAO PAULO 20/04/2021 Visualizar

Junta Comercial SAO PAULO 03/03/2021 Visualizar
ESCRITURA DE EMISSAOQ - 12 ADITAMENTO Realizado em 20/08/2018

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar

Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 20/08/2018 Visualizar

Junta Comercial SAO PAULO - 29/08/2018 Visualizar

RTD SAO PAULO SAO PAULO 24/08/2018 Visualizar

ESCRITURA DE EMISSAO - 22 ADITAMENTO Realizado em 24/08/2018



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/doc20917020210205172907.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/Itaú e BB - Debêntures 1ª Emissão - AGD - 19.07.2021 - JUCESP.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/Aditamento AF de Equipamentos BDIL (v. assinada).PDF
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/MILANO 1ª EMISSÃO - 1º ADITAMENTO AO CONTRATO DE ALIENAÇÃO FIDUCIÁRIA DE MÁQUINAS E EQUIPAMENTOS.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/AF Equip RTD SP.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/doc20907220210121181152.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/doc20030520190114103519.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/Cessão Fiduciária - 1º aditamento.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/Aditamento CF de Recebíveis BDIL (v. assinada).PDF
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/doc20779020200727144724.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/3º Aditivo Cessão Fiduciária de Direitos Creditórios.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/Itaú e BB - Cessão Fiduc Direitos Creditórios - 15.01.2021 - 3º aditamento - JUCESP e RTD.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/3º Aditamento CF JUCESP.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/BDIL - 1º Aditamento Escritura de Emissão (v. assinada).PDF
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/BDIL - 1º Aditamento Escritura de Emissão (JUCESP).PDF
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/BDIL - 1º Aditamento Escritura de Emissão (RTD SP).PDF

€ SimplificPavarini
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Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 24/08/2018 Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 24/08/2018 Visualizar
Junta Comercial SAO PAULO - 03/10/2018 Visualizar
ESCRITURA DE EMISSAQ - 32 ADITAMENTO Realizado em 21/07/2020
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Junta Comercial SAO PAULO - 21/07/2020 Visualizar
Assinatura - 08/05/2020 Visualizar
RTD SAO PAULO 16/11/2020 Visualizar
ESCRITURA DE EMISSAOQ - 4° ADITAMENTO Realizado em 12/03/2021
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 12/03/2021 Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 15/01/2021 Visualizar
Junta Comercial SAO PAULO - 15/03/2021 Visualizar

MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA
12 Emissao de Debéntures

Julho 2022

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, nao
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
célculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em

contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha de PU da 12 Série Baixar
Planilha de PU da 22 Série Baixar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/BDIL - 2º Aditamento à Escritura (v. assinada).PDF
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/BDIL - 2º Aditamento à Escritura (RTD SP).PDF
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/BDIL - 2º Aditamento à Escritura (JUCESP).PDF
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/3º Aditamento - Debêntures 1ª emissão - 08.05.2020 - JUCESP.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/Aditamento Escritura de Emissão BDIL (v. assinada).PDF
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/Milano 3º Aditamento - Debêntures 1ª emissão (RTD SP).pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/4Adit Escritura RTD SP.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/4º Aditamento Escritura de Emissão_1ª E 2 S_MILANO.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/4 Adit Escritura jucesp.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUMILANO11_MILN11.xlsx
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUMILANO21_MILN21.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciadrio, sem que este tenha realizado qualquer

investigacao independente, ndo foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da

Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

Ndao ocorreram eventos societdrios e alteracoes estatutarias no ano de 2021.

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2021.
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: EMISSORA)

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/MILANONOTEX2021.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/MILANONOTEX2021.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA
MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS S.A. - CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2021 31/12/2020
Ativo Circulante 62,218 59,520
Ativo Nao Circulante 169,870 169,284
Ativo Realizadvel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 112,452 72,572
Empréstimos, Financiamentos 25,558 8,576
Debéntures 0 0

Passivo Nao Circulante 148,436 164,318
Empréstimos, Financiamentos 107,195 121,763
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido -28,800 -8,086
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2021 31/12/2020
Receita de Vendas Liquida 209,015 135,588
Lucro Bruto 53,178 12,695
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -3,102 -43,184
Lucro antes dos Impostos -23,683 -60,451
Lucro/prejuizo Do Exercicio -23,683 -60,451
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2021 31/12/2020
Liquidez Geral 0.24 0.25
Liquidez Corrente 0.55 0.82
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) -9.06 -29.30
Endividamento Oneroso -4.61 -16.12
Margem Bruta 0.25 0.09
Margem Operacional -0.01 -0.32
Margem Liquida -0.11 -0.45
Retorno Sobre o PL (ROE) 462.83% -115.44%
CONSOLIDADA

MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS S.A. - CONSOLIDADA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2021 31/12/2020
Ativo Circulante 23,931 38,639
Ativo Nao Circulante 176,091 176,731
Ativo Realizével A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 117,215 75,910
Empréstimos, Financiamentos 27,325 8,576
Debéntures 0 0

Passivo Ndo Circulante 151,959 169,817
Empréstimos, Financiamentos 107,195 122,448
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido -28,800 -8,086
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2021 31/12/2020
Receita de Vendas Liquida 219,816 141,397
Lucro Bruto 55,994 10,736
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -2,820 -42,848
Lucro antes dos Impostos -23,683 -60,451
Lucro/prejuizo Do Exercicio -23,683 -60,451
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2021 31/12/2020
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MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS S.A. - CONSOLIDADA

Liquidez Geral 0.09 0.16
Liquidez Corrente 0.20 0.51
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) -9.35 -30.39
Endividamento Oneroso -4.67 -16.20
Margem Bruta 0.25 0.08
Margem Operacional -0.01 -0.30
Margem Liquida -0.11 -0.43
Retorno Sobre o PL (ROE) 462.83% -115.44%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)

O Parecer dos auditores independentes pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/MILANONOTEX2021.pdf
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OBSERVAGCOES ADICIONAIS

O Montante Minimo do Valor de Alienacdo de Maquinas e Equipamentos com base no valor contabil dos
Bens Alienados em 31/12/2019, cuja verificagdo foi realizada em 2020, nao foi atendido. Nos termos da Clausula 6.3.
do Contrato de Alienacdo Fiduciaria, a Companhia alienou fiduciariamente novos bens e maquinas da mesma espécie
dos Bens Alienados para recomposicao do Montante Minimo, por meio da celebracdo do Segundo Aditamento ao
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos que alterou o Anexo Il - Lista de Bens Alienados.

Data Nome Arquivo

15/01/2021 2 Aditamento a AF de Maquinas e

. Visualizar
Equipamentos


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/RAF_Observações Adicionais_AF Equip RTD SP.pdf
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda declara que (i) (a) se encontra plenamente apta
a continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da 12 Série / 22 Série a que se refere este relatério e que inexiste
situacdo de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcdo (ii) a emissora manteve
atualizadas as informacoes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatério e nao
tem conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou,
ainda, de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e para fins do disposto na Resolu¢do Comissao de Valores Mobilidrios n®
17/2021, na data de elaboracdo do presente relatério, a Simplific Pavarini, com base no organograma societdrio
enviado pela emissora, identificou que presta/prestou servicos de agente fiduciario na(s) emissao(des) descrita(s)

abaixo:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 2

NUmero da série: UNICA

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 12.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 12.000

Forma: NOMINATIVA

Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas: Fidejusséria

Data de emissao: 16/10/2019

Data de vencimento: 15/09/2023

Taxa de Juros: SEM INDEXADOR + 8,00% a.a.
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacgdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério,

Vencimento Antecipado: sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacdo recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacdo fornecida pela Emissora.

As informacdes contidas neste relatério ndo representam uma recomendacao de investimento, uma analise de crédito
ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Julho de 2022

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario



